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Crisi Economica, 

Crisi Finanziaria e 

Microcredito

Tutti ci chiedono: e voi? Quali sono 

gli effetti su CreSud di questo vento 

di tempesta sui mercati finanziari? 
Quali saranno le ricadute sull’inte-

ro settore del microcredito della re-

cessione globale che si annuncia? 

Rispondiamo sempre nello stesso 

modo: ci aspettiamo ricadute mini-

me. E non perché siamo inguaribili 

ottimisti che hanno deciso di mette-

re la testa sotto la sabbia, ma per-

ché ricordiamo ciò che è successo 

in situazioni analoghe anni fa. La 

microimprenditoria nei paesi del sud 

del mondo risentì in modo lieve della 

crisi di fine anni novanta, il settore, 
relativamente scollegato  dalla eco-

nomia globalizzata, risultò muoversi 

in modo indipendente dai movimenti 

al ribasso, il PIL di molti paesi del 

Sud del mondò trovò in quegli anni 

un inatteso  supporto dalla tenuta 

della cosiddetta economia informale, 

quella dei piccoli artigiani, microim-

prenditori, commercianti e agricol-

tori poveri ai quali le organizzazioni 

di microcredito (MFI - MicroFinance 

Institutions) si rivolgono nell’erogare 

i propri microprestiti.

Un esempio su tutti: l’Ecuador della 

fine anni novanta. Il paese fu scos-

so da una recessione economica 

che ben presto si trasformò in crisi 

finanziaria. Banche che chiudeva-

no, code dei risparmiatori impossi-

bilitati a riscuotere i propri risparmi, 

svalutazione impressionante della 

moneta nazionale fino a venti volte 
il valore originario. Conseguenza fu 

la dollarizzazione del paese, e la so-

spensione di ogni attività finanziaria 
per due anni. Solo tre istituti bancari 

furono autorizzati entro breve a ri-

prendere l’attività: e fra essi figurava 
Banco Solidario, la più grossa MFI 
del paese. La Banca che operava 
nel microcredito dunque mostrava 

segni di solidità, il circuito prestiti 

rimborsi era in piena operatività.

Nel nostro piccolo, potremmo pa-

ragonarci a Banco Solidario: non 
siamo certo noi ad avventurarci in 

pericolose speculazioni su prodotti 

finanziari ad alto rischio, e non ab-

biamo mutui subprime in portafo-

glio. Abbiamo una clientela solida e 

affidabile, che lavora in un settore, 
l’economia informale, che non risen-

te delle fluttuazioni del mercato.
E’ un fatto assodato: il microcredito 

è anticiclico. Nelle congiunture eco-

nomiche sfavorevoli, reagisce bene. 

Noi non abbiamo registrato risposte 

negative dai nostri clienti. Il rimborso 

delle rate conserva la consueta re-

golarità. Questo non vuole dire che 

non sia necessaria ora la massima 

cautela: una pausa di riflessione pri-
ma di nuove erogazioni sarà utile, 

attendiamo qualche verifica sul cam-

po. Ma gli operatori di microcredito 

latinoamericani, riunitisi di recente a 

Asunciòn in Paraguay, continuano a 

mostrarsi entusiasti per la crescita 

del settore a livello continentale, e 

i loro piani di espansione vengono 

confermati.

E così i nostri.

Nuove opportunità
di investimento etico

In questi anni Cresud ha posto in 

essere finanziamenti a favore di più 
operatori (istituzioni di microfinanza, 
cooperative di produttori, consorzi) 

ubicati principalmente in America La-

tina, e nel continente Africano. Il no-

stro obiettivo è quello di continuare 

in questa opera sviluppando e raf-

forzando sempre di più lo strumento 
della Finanza Equa e Solidale come 

mezzo per  liberare dalla povertà un 

numero sempre maggiore di famiglie 

e comunità nel Sud del mondo.

Le risorse raccolte da CreSud tramite 

i prestiti obbligazionari vengono inte-

ramente utilizzate sotto forma di pre-

stiti  nel Sud del mondo alle organiz-

zazioni di microcredito e produttori di 

commercio equo e solidale. Pertanto 

è intenzione della società proseguire 

nell’utilizzo di tale strumento finan-

ziario al fine di acquisire le necessa-

rie risorse per sostenere e sviluppare 

i programmi di microfinanza nel Sud 
del mondo.

(continua)
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Alternativa - Peru 

MicroFinance Institution 

200.000USD 

La Edpyme Alternativa S.A. è una 

Entidad de Desarrollo a la Pequeña 

y Micro Impresa creata nel settem-

bre del 2001 su iniziativa della Cá-

mara de Comercio y Producción de 

Lambayeque (CCPL), che è un’as-

sociazione civile apartitica composta 

da persone naturali e giuridiche, con 

l’obbiettivo di offrire servizi finanzia-

ri competitivi agli imprenditori della 

micro e piccola impresa nel Nord e 

nell’Oriente del Paese.

L’attività è per ora limitata al dipar-

timento di Lambayeque (dove non 

sono attive le altre due Edpymes 

nostre clienti, Proempresa e Con-

fianza), e dovrebbe espandersi al 
Nord ed Oriente del Paese. 

Nata da una idea sviluppata in un 

progetto congiunto della CCPL con 

il BID attivo dal 1993, Alternativa 
è rapidamente cresciuta, contan-

do attualmente circa 15,000 clienti 

attivi ed un portafoglio di circa 8 m 

usd (circa 500usd medio – una del-

le medie più basse delle Edpymes, 
evidenziando l’attenzione per una 

microimprenditoria commerciale di 

piccola scala).

CIAP – Intercrafts (II) - Peru 
Produttore Commercio Equo: 

70.000EURO

Intercrafts Peru è una società per 

azioni (Sociedad Anonima Cerrada) 

fondata nel 2002 a Lima che appar-

tiene alla Central Interregional de 

Artesanos del Peru (CIAP), e che 

raggruppa 400 famiglie. E’ socio 

IFAT.

CIAP nasce nel 1992 dalle espe-

rienze della Artesana Intercomunal 

de Peru (AIP), fondata da Padre 

Neptalì Liceta Ladera nel 1983; ol-
tre l’attività commerciale, attraverso 

CIAP sono attive anche: 

• una agenzia di Turismo Equo (Pa-

chamama – circa 200 clienti annua-

li)

• una Cooperativa di Risparmio e 
Credito (Cooperativa de Ahorro y 

Crédito del Artesano.- con due uffi-

ci, uno a Lima e l’altro a Puno, con 

circa 500 associati)

• una impresa sociale (Pro-Ecosol), 
.che si occupa della commercializ-

zazione locale dei prodotti, e che è 

incaricata di gestire le due botteghe 

equo-solidali in Lima.

CIAP svolge inoltre un ruolo trai-

nante nello sviluppo del commercio 

equo in Peru:

• nel 2004 ha organizzato il primo 
forum nazionale sul tema; 
• presiede la Red Nacional Pro Ley 
de Artesano, che ha portato nel lu-

glio 2007 alla promulgazione alla 

legge Nº 29073, “Ley del Artesano 
y del Desarrollo de la Actividad Ar-

tesanal” , per l’appoggio delle attivi-

tà informali

• ha fondato la Rete Nazionale del 
Commercio Equo con altre 20 orga-

nizzazioni in aprile 2005.

• lavora con una associazione peru-

viana (FOVIDA) per la realizzazione 

del negozio virtuale BazarPerù.
• come socio di RELACC, ha avviato 
la commercializzazione di prodotti 

alimentari, che vorrebbe distribuire 

in Europa.

Prestanic (IV) -  Nicaragua 
MicroFinance Institution: 

300.000USD
E' un'associazione civile senza fini 
di lucro che nasce nel 1991 dal Pro-

gramma di Credito di CEPAD, ONG 

locale legata tra l’altro al Consiglio 

delle Chiese Evangeliche, che ave-

va continuato a gestire una parte 

delle attività del Banco Central San-

dinista dopo il 1990. 
I clienti di PrestaNic sono persone 

naturali e giuridiche con capacità di 

rimborso del prestito, gruppi basa-

ti sul lavoro di cooperazione, don-

ne con difficoltà di accesso a fon-

ti di finanziamento, piccoli e medi 
produttori, banche comunitarie. 

Sono orientati agli strati più poveri 
della popolazione, alla protezione 

dell'ambiente, ed all'eguaglianza di 

genere, di razza, culturale e politi-

ca. 

PrestaNic e' attiva in nove provincie 

del Nicaragua (Managua, Matagal-

pa, Jinotega, Nueva Segovia, Este-

lí, Boaco, Madriz, León y Río San 
Juan), con una predominanza degli 

impieghi (circa i 2/3) in ambito rurale 
(prestito agropecuario). La metodo-

logia di PrestaNic, specie in ambito 

rurale, si avvale di sinergie con le 

attività di CEPAD nella conoscenza 

del territorio, nella formazione e nel 

monitoraggio dei clienti.

PrestaNic ha registrato buona cre-

scita negli ultimi anni, che ne hanno 

fatto una delle MFI più importanti a 
livello nazionale.

Attualmente sono aperte le preno-
tazioni per la nuova emissione ob-
bligazionaria prevista per le pros-
sime settimane.

Ammontare del P.O.: 450.000 Euro

Scadenza: 31.12. 2011
Titoli al portatore non convertibili

Tasso di interesse: 3,25% lordo
Cedole semestrali: 30.6 e 31.12 di 
ogni anno.

Taglio minimo sottoscrivibile: 2.500 

Euro

Per informazioni sulle obbligazioni è 

sufficiente scrivere una e-mail a: 
info@cresud.it

Nulla di quanto contenuto in questo riqua-

dro può essere interpretato o inteso come 

un’offerta, un consiglio, un invito, una rac-

comandazione o una sollecitazione a sotto-

scrivere strumenti finanziari qui citati.

Nuove opportunità
di investimento etico
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Investment Congress

MCC Servire So-

cietà Cooperativa - 

CONFIDI

CreSud ha costituito, insieme a 

CGM Finance, CTM Altromercato, 

Microcredit Coop, CTM AgroFair, ed 

alle Cooperative Mandacarù, Mon-

do Nuovo, Chico Mendes, Solidarie-

tà, una struttura in grado di emette-

re garanzie, cioè un Consorzio Fidi. 

Dopo un anno di intensa attività e 

l’espletamento delle necessarie for-

malità, il 3 settembre scorso la Ban-

ca d’Italia ha comunicato l'accetta-

zione della richiesta presentata e 

la conseguente iscrizione di "MCC 

Servire Società Cooperativa - CON-

FIDI" nell'elenco degli intermediari 

finanziari riconosciuti dalla Banca 
d'Italia.

Oggi il nuovo Consorzio Fidi è ope-

rativo, ed emetterà garanzie a co-

pertura dei prestiti di CreSud a pro-

duttori del commercio equo e, in 

prospettiva, ad organizzazioni di mi-

crocredito (MFI).

Riportiamo uno stralcio dello Statu-

to relativo a "SCOPI MUTUALISTI-

CI  E  OGGETTO SOCIALE". Art. 4: 

"La società, che ha scopo consorti-

le, è basata sui principi della mutua-

lità prevalente e senza fini di lucro, 
svolge la propria attività a favore dei 

soci e potrà, ricorrendone i requisiti 

di legge e comunque in via non pre-

valente, operare anche nei confronti 

di terzi. La cooperativa si propone 

di sostenere e promuovere in modo 

particolare i settori del Commercio 

Equo e Solidale, della Finanza Etica, 

della Solidarietà Sociale, della dife-

sa e del mantenimento dell'Ambien-

te. Per il raggiungimento dell'oggetto 

sociale la cooperativa potrà, ai sensi 

dell'articolo 13 del d.l. 30 settembre 
2003 n.269, convertito nella legge 
24 novembre 2003 n.326 e delle 
successive disposizioni in materia, 

svolgere l'attività di garanzia collet-

tiva dei fidi, intendendosi per tale 
l'utilizzazione di risorse provenienti, 

in tutto od in parte, dalle imprese as-

sociate, per la prestazione mutuali-

stica ed imprenditoriale di garanzie 

volte a favorirne il finanziamento, da 
parte delle banche e degli altri sog-

getti operanti nel settore finanziario 
ed i servizi ad essa connessi e/o 

strumentali, nel rispetto delle riserve 

di attività previste dalla legge."

Global Microfinan-

ce Investment Con-

gress

CreSud ha presenziato ai lavori del 

Global Microfinance Investment 
Congress, organizzato da PlanetFi-

nance a New York il 14-16 Maggio 
2008 (www.microfinancecongress.
com ).

Obiettivo del Congresso è stato quel-

lo di valutare la situazione attuale e 

le prospettive future del settore della 

Microfinanza nel Mondo in un mo-

mento di estremo dinamismo della 

Microfinanza, con sempre maggior 
interesse anche da parte dei grandi 

investitori (grandi banche) interna-

zionali. In particolare, è apparso l’ot-

timo stato di salute del settore, con 

una crescita continua delle MicroFi-

nance Institutions e del numero di 

microimprenditori serviti (in prece-

denza esclusi dall’accesso al siste-

ma finanziario). Nel prossimo futuro, 
la sfida maggiore è legata alla ne-

cessità di crescente professionaliz-

zazione del management delle MFI, 

dopo gli inizi “volontaristici”,  mante-

nendo i criteri di responsabilità so-

ciale e gli obiettivi di inclusione eco-

nomica degli strati più poveri della 
popolazione mondiale ed evitando 

la commercializzazione spinta del-

la Microfinanza. Alcune inquietudini 
sono emerse relative al potenziale 

pericolo rappresentato dallo stato 

di incertezza dei mercati finanziari 
internazionali, dato che una buona 

parte dei finanziamenti ricevuti sono 
in valuta straniera (USD ed EURO) 

- da qui, il particolare accento dato 

all’importanza di studiare ed intro-

durre meccanismi che consentano 

finanziamenti in valuta locale.

Da luglio 2008, la sede legale ed 

operativa di CreSud SpA è sita in P.le 

Principessa Clotilde, 6 – 20121, Mi-
lano.

Abbiamo trovato uno spazio più gran-

de dove poter continuare il processo 

di espansione della Società, ben ser-

vito dai mezzi pubblici (Metrò Linea 

3, Passante Ferroviario, Tram 29/30, 
9, 1, 2, 33). 
I numeri di telefono, e tutti gli altri ri-

ferimenti, restano invariati.

Nuova Sede


